Charakteristika dlhodobého rastového modelu Slovenskej
republiky

Uvod

Popisovany model je dlhodoby model makroekonomického rastu Slovenskej republiky, ktory
bol vyvinuty na Ekonomickom tustave Slovenskej akadémie vied. Model bol vytvoreny za
ucelom modelovania vyvoja SR. Samotny model bol inSpirovany rakuskym dlhodobym
modelom rastu, ktory bol skonStruovany v Austrian Institiute of Economic Research (WIFO)
a Institute for Advanced Studies (IHS) — popis rakiskeho modelu je moZné najst
v Baumgartner et al. (2004). Rakusky model rastu vychadza z neoklasickej tedrie zaloZenej na
Kaldorovych podmienkach arovnako aj dlhodoby makroekonomicky model rastu SR
vychadza ztejto tedrie. Kaldorove podmienky st v modeli prezentované ako vysledok
optimalizacie spravania firiem a domacnosti, ktoré vystupuji ako dvaja samostatni sukromni

agenti, pricom sa do modelu dostava aj d’alsi ucastnik v podobe vlady.

Makroekonomicky model rastu SR, ktorého podrobna charakteristika je popisana napr.

v pracach Palenik et al. (2015), je tvoreny 6smimi vzajomne prepojenymi blokmi:

- blok spravania firiem,

- blok spravania spotrebitel'ov,

- blok trhu prace,

- blok rozdelenia prijmov,

- blok verejného sektora,

- blok sociadlneho systému,

- blok zahrani¢ného obchodu, tispor a narodného déchodku,

- blok inkluzivneho trhu.

Takto zostrojené bloky su stiihrnom matematickych vzt'ahov popisujicich celé hospodarstvo
SR. Celkovo je model zloZeny z viac neZ 150 rovnic, ktoré sui tvorené endogénnymi
premennymi modelu, ktorych je viac neZ 150 a exogénnych premennych, ktorych je v modeli
110. V nasledujucom texte d'alej pribliZime a bliZSie charakterizujeme tento vychodiskovy
model, priCom sa budeme opierat’ o vy3Sie popisanu blokovi Struktiru modelu a zaroveil

budeme abstrahovat’ od niektorych dezagregacii pouZitych v modeli. Doéraz bude kladeny na



popis vSeobecnych vztahov modelu z dovodu zachovania prehladnosti textu pri danom

rozsahu'.

Spravanie firiem

Modelovanie spravania firiem zohrava v danom modeli vel'mi déleZitd tlohu z dévodu, Ze
celé smerovanie dlhodobého rastu je ovplyviiované prave zo strany ponuky. Firmy su
producentom statkov, ako aj sluZieb a, naopak, spotrebitelom vstupov v podobe prace
a kapitalu. Model v jeho aktualnej podobe vyuZiva na modelovanie danej skutoCnosti Cobb-

Douglasovu produkénu funkciu v logaritmickom tvare:
In|Y,|=CONY +TFP+a,In(K |+(1-a,/ In[LD,| 1)
2
Jednotlivé premenné v rovnici (1) st :
Y reprezentuje realny hruby domaci produkt,

TFP predstavuje celkovd produktivitu faktorov, ktora nesie informaciu aj o vplyve vedecko-

technického pokroku,

K zachytava hodnotu realneho produktu,

LD celkovy pocet odpracovanych hodin v hospodarstve,
a je elasticita (vystupu oproti zmene vstupu kapitalu),

CONY je kalibracnou konStantou, ktora je v modeli pouZita z dovodu zachytenia historickych

hodno6t redlneho HDP v danom vztahu.

Rozdiel dlhodobého modelu rastu pre Slovensko a arktiskeho modelu v danej rovnici spocival

v tom, Ze TFP vystupuje ako endogénna premennd, ktora vychadza zo vzt'ahu:

TF P,=TFPTREN D +7-In(LQ]| @

! Pre podrobny popis vychodiskového modelu autori odporicaju Citatel'a na Stidium Pélenik et al. (2015).
2V texte st premenné oznacené indexom t, o predstavuje Cas.



kde:

LQI predstavuje index kvality I'udského kapitalu,

TFPTREND je trendova zloZka.

Model vyuZiva modifikovanu investicnu funkciu, ktora rovnako vychadza z neoklasickej
tedrie, pricom jej podstata spociva v tom, Ze Cast’ hrubych investicii vstupuje do kapitalu

a zvysuje jeho stav. Tato upravend investi¢na funkcia ma nasledujuci tvar:

I, 1 [QP,
K, , PHI| PI, _1) 3)
kde:
I, su investicie,
K, predstavuje kapital,
Q. je odhad Tobinovho Q*v stalych cendch roku 2010,
PHI je kalibracna konStanta,
P, reprezentuje Casovy rad deflatora HDP a P I, je deflator investicii.
Celkova produkcia hospodarstva je v modeli vyjadrena prostrednictvom vzt'ahu:
TY,=Y,+CONYIM, YIM, (4)

kde:
TY predstavuje celkovy hruby domaci produkt SR v stalych cenach roku 2010,
CONYIM je exogénna premenna reprezentujica penalizaciu HDP,

YIM predstavuje HDP vyprodukovany v stalych cenach.

® Tobinovho QQ je premennd, ktord zachytava budiici vyvoj v modeli. Teoreticki nekone¢na suma, ktora je
aproximovana prvymi 11 pozorovaniami, resp. T=10. Presny vypocet pre uvadzany vychodiskovy model je
uvedeny v Palenik et al. (2015).



Spravanie spotrebitelov

Spotrebitelia si v modeli reprezentovani domadacnostami, ktorych spotreba je vo
vychodiskovom modeli arovnako aj v rakuskom modeli podl'a Baumgartner et al. (2004)
ovplyvnena dvomi zloZkami bohatstva, ato od diskontovaného ocakavaného budiceho
disponibilného prijmu a financného bohatstva; a rovnako aj od aktualneho disponibilného
prijmu. Takto chapané spravanie spotrebitelov je zaloZené na modeli prekryvajicich sa
generacii v spojitom case navrhnutom Blanchardom a Fisherom (1989). Vychodiskovy model
uvazuje aj so zavedenim dafového zataZenia, ako aj s transfermi. Spotreba domdacnosti je
vyrovnavana v €ase, ato tym sposobom, Ze v pripade, ak su skuto¢né prijmy doméacnosti
nizSie ako ocCakavané, potom domacnosti akumuluju dlh, v pripade, Ze su skutoCné prijmy
vySSie, potom domacnosti za¢nu Setrit. Model spotrebitel'ov rozdeluje na dve skupiny. Prva
skupina je tvorena spotrebitemi, ktori sa spravaju v stlade s optimalnou spotrebou. Druha
skupina spotrebitel'ov je tvorena tymi, ktori spotrebuju svoj disponibilny prijem vychadzajuc
na zaklade svojich skusenosti. Samotny nominalny disponibilny prijem je v modeli pocitany

nasledujicim vzt'ahom:

YDN,=HYNSI+|(HY S,+HY I, (5)
kde jednotlivé premenné st:
YDN je disponibilny déchodok domacnosti v beZznych cenach,

HYNSI je casovy rad disponibilného prijmu domacnosti (dand premenna je naviazana na trh

prace),
HYS je prijem domacnosti z podnikania v beZnych cenach,

HYI je prijem domacnosti z tirokov v beZnych cenach.



Trh prace

Trh prace je mozné v rdmci modelu rozclenit na tri oblasti, a to na ponuku prace, dopyt po
praci a mzdy spolu s nezamestnanostou. Vychodiskovy model dezagreguje ponuku prace na
zaklade populacie, pohlavia a vekovych skupin. Model zachytava 14 pédtrocnych vekovych
kohort4 pre jednu skupinu pohlavia opisujucich pocet obyvatelov. Vyvoj populacie v tychto
kohortach bol v modeli obsiahnuty prostrednictvom exogénnych premennych a na zaklade
nich bolo moZzné modelovat’ pocet ekonomicky aktivneho obyvatel'stva pre prislusni vekovi

skupinu prostrednictvom nasledujiceho vzt'ahu:

14 14
TEA,= Y, PRM,POPM, + Y PRF,POPF, ©)
i=1

i=1

kde:

TEA predstavuje celkovy pocet ekonomicky aktivneho obyvatel'stva,
PRM je miera aktivity pre konkrétnu vekovu kohortu muZov,
POPM je pocet obyvatel'ov v konkrétnej kohorte muZov,

PRF je miera aktivity pre konkrétnu vekovu kohortu Zien,

POPF je pocet obyvatel'ov v konkrétnej kohorte Zien.

Ekonomicky aktivne obyvatel'stvo je v modeli prostrednictvom premennej QDLF
reprezentujicej kalibratnd konStantu prepocitané na celkovii pracovnu silu LF

prostrednictvom vztahu:

LF,=QDLF, TEA, )

Celkova pracovna sila LF je nasledne v modeli pouZita na modelovanie zavislej ponuky prace

LS a rovnako s pouZitim exogénnej premennej QLS vzt'ahom v tvare:

LS,=QLS,LF, (8)

414 patro&nych vekovych kohort 0 - 14 rokov, 15 - 19 rokov, 20 - 24 rokov, ..., 70 - 74 rokov a viac ako 75
rokov.



V ramci LS model obsahuje vyc¢lenenie samostatne zarobkovych oséb LSS vzt'ahom:

LSS,=LF, -LS, )

Druhé oblast, ktort model v ramci bloku trhu prace zachytava, je dopyt po praci a rovnako
v nasom vychodiskovom modeli, ako aj v modeli Baumgartnera et al. (2004) je vyjadreny

prostrednictvom modelu ciastocného prisposobenia v tvare:
In(LD,|=ALD,[In(1-a,~In[W +In(Y,]|
+(1-ALD,|In[LD,_,| (10)
kde:
LD predstavuje objem vstupu prace, ktory je vyjadreny v hodinach,
a je parametrom elasticity vstupu z Cobb-Douglasovej produkcnej funkcie,

W je hodinovou realnou mzdou,

ALD je parametrom CiastoCného prisposobenia a pohybuje sa v intervale 0 < ALD < 1,

ktorého hodnota sa v modeli meni v Case.

Dopyt po praci rastie spolu s rastom vystupu a klesa rastom miezd. Premenna LD je v modeli
dalej pouZita na prepocet odpracovanych hodin na pocCet zamestnancov prostrednictvom

vztahu:



LD
LEM=—"
‘" QLD,QWT, (11)

kde:
LEM je pocCet zamestnancov na Standardnom trhu,
QWT je pocet hodin, ktoré pripadajui na jedného zamestnanca rocne,

QLD je kalibracnou konStantou na vyrovnavanie pripadnych diskrepancii sposobenych

nedplnym dvédzkom, pracovnou neschopnostou, resp. materskou dovolenkou.

V popisovanom modeli st vSak do celkového poc¢tu zamestnancov zahrnuti aj ,,inkluzivni

zamestnanci“ LEIM a potom tuplny celkovy pocCet zamestnancov je vypocitany ako:
LE,=LEM,+LEIM, (12)

Odpocitanim ziskaného ukazovatel'a LE od celkovej pracovnej ponuky LS sa ziska ukazovatel

vel’kosti poctu nezamestnanych:

LUt:LSt—LEt (13)

Prostrednictvom LU celkového poctu nezamestnanych sa dostava do tretej oblasti daného
bloku trhu prace, ato na vypoCet mzdy a nezamestnanosti v popisovanom modeli. Miera
celkovej nezamestnanosti UR je potom dand vztahom podielu celkového poctu

nezamestnanych na celkovej pracovnej sile:



‘ LF, (14)

Hrani¢ny produkt prace na hodiny prace v stalych cenach MPL je modelom zachyteny

rovnicou:

MPL _[1-afy,
LD
, (15)

Medzera zdanenia prijmu z prace TWED, a teda podiel ,,super hrubej“ mzdy na Cistej mzde je

modelovany prostrednictvom vztahu:

YL
TWED,=—
"T1-RTW/[YL,~ QSCES,SCW/ (46,

kde:

YL predstavuju kompenzacie zamestnancov v beznych cenach,

RTW je miera zdanenia prace,

SCW su socialne odvody, ktoré st platené zo mzdy v beznych cenach,

QSCES je kalibracna konStanta upravujica podiel odvodov platenych zamestnancami.

Tak ako v naSom vychodiskovom modeli a aj modeli Baumgartnera et al. (2004) je zachytena

aj miera nahrady prijmu zamestnancov GRR, a to ako:



TRU,
LU,(1-LTUR,|

YL,

LE, (17)

GRR,=

Transfery nezamestnanych v beZnych cenach TRU su predelené poctom kratkodobo

5

nezamestnanych (1-LTUR), co je potom predelené podielom kompenzacie zamestnancov

v beZznych cenach a poctu nezamestnanych.

Miera kratkodobej nezamestnanosti STUR je dana ako podiel poctu kratkodobo

nezamestnanych na celkovej pracovnej sile v tvare:

LU, (1-LTUR,
LF, (18)

STUR =

VysSie spomenuté ukazovatele boli nasledne v modeli pouZité na zostrojenie funkcie

hodinovej mzdy W v tvare:

In(W |=B,+pB,In[MPL, +B,In(STUR,|
+pB,In|[GRR |+, In[ TWED| (19)

Model ju zachytava ako priemernu hodinovii mzdu zamestnanca v stalych cenach roku 2010.

°LTUR,=LTUR (LS, - LEM,| - LEIM, — LEIM, _, RLTST, (LTUR miera dihodobej nezamestnanosti

ako podiel dlhodobo nezamestnanych na celkovej nezamestnanosti a RLTST je exogénna premennd, ktora
zachytava odchod inkluzivnych zamestnancov z inkluzivneho trhu na standardny trh).



Rozdelenie prijmu

V tomto bloku modelu je pozornost venovana analyze disponibilného prijmu, ktory vychadza
z makroekonomického agregatu HDP. Hlavna pozornost’ je sistredend na prijmy a finanénd
bilanciu domacnosti. VSetky redlne premenné si v modeli upravené na nominalne
prostrednictvom deflaitora HDP — P, kedZe samotny disponibilny prijem je vyjadreny
v beZnych cenach. Hlavnou zloZzkou narodného prijmu su kompenzacie zamestnancov YL,

ktora sa pocita takto:

YL,=W,LD, P, CONW,+YLIM, (20)
Rovnica je rozSirend oproti modelu Baumgartnera et al. (2004) o hodnotu kalibracnej
konStanty, ktora zachytava prepocet zo ,,super hrubej“ mzdy a o vdzbu na inkluzivny trh
v podobe YLIM, co je prijem z prace v ramci inkluzivneho trhu v beZnych cenach. V pripade,

ak inkluzivny trh nie je stiast'ou modelu, tak tdto premennd sa rovna nule. Zisk podnikov sa

v modeli zachytil prostrednictvom funkcie:

GOS,=TY,P,- YL,—(TIND,-SUB, 1)
kde:
GOS je hruby prevadzkovy prebytok v celom hospodarstve vyjadreny v beZnych cenach,

TY je hodnota celkového HDP v stalych cenach, tak ako sme uZ vysSie uviedli, prenasobeny

deflatorom HDP oznaceny P,

TIND celkovy objem nepriamych dani,



SUB su subvencie.

Takto vyjadrena rovnica sleduje dva ciele, a to v silade s agregovanym cash flow firiem je
mozné ich celkové cash flow rozdelit domécnostiam a druhym ciefom je, Ze samotné
investicné rozhodnutia firiem si na zaklade tohto cash flow. Nasledne model zachytava
vypocet Cistého prevadzkového prebytku NOS odpocitanim spotreby fixného kapitdlu DPN

Vv tvare:
NOSt:GOSt - DPN[ (22)

o 6
DalSi krok modelu spociva v napocitani agregovanej premennej disponibilného prijmu

domacnosti YDN v nasledujtiicom tvare:

YDN,=HYL,+HYS,+HYI,+HTRM, -HSC,
- HTDIR ,+HTRO,+HSP, (23)
kde:
HYL je prijmom domacnosti z prace v beZznych cenach,
HYS je prijem domacnosti z podnikania v beZnych cenach,
HYI je prijem domacnosti z trokov v beznych cenach,
HTRM je prijem domacnosti z celkovych transferov socialneho systému v beznych cenach,

HSC predstavuji objem odvodov zaplatenych do socidlneho systému domacnost'ami

v beZnych cenach,
HTDIR je objem priamych dani zaplateny domacnostami v beZnych cenach,

HTRO predstavuje ostatné transfery od/k domacnostiam a sliZi pre opisanie nezahrnutych

poloZiek disponibilného prijmu,

HSP, predstavuje dochodky domacnosti z druhého dochodkového piliera.

¢ Napocitanie jednotlivych premennych v desagregovanej podobe sti uvedené v praci Pélenik et al. (2015).



Nasledne bol disponibilny dbéchodok domacnosti YD prepocitany na stale ceny

prostrednictvom vztahu:

YDN,
D=—;
‘ (24)

ktorym je zachyteny disponibilny prijem domacnosti v stalych cenach, vo vychodiskovom

modeli v cenach roku 2010.

Verejny sektor

Blok verejného sektora zachytava hlavné Casti vydavkov a prijmov vlady. Vladny sektor zo
strany prijmov zachytava prijmy, ktoré pochadzajui z vyberu dani, prispevkov na socialne
zabezpecCenie a ostatnych prijmov. Celkové prijmy vlady su modelované prostrednictvom

vztahu:

n —TIND,+ TDIR +GRS,
o 1-QGRO, (25)

kde:

GR predstavuje celkovy objem vladnych prijmov v beZnych cenach,

TIND je celkovy objem nepriamych dani v beZnych cenach,

TDIR je celkovy objem priamych dani v beZnych cenach,

GRS predstavuje objem prijmov vlady zo socidlneho systému v beZnych cenach,

QGRO je podiel ostatnych primov vlady na celkovych prijmoch vlady.



Celkové vydavky vlady v beZznych cenach GE st nasledne modelované ako:

_ SE,+SUB, +HTRO, +GE],

‘ 1- QPR,
+GC,PGC,+GIM, +GEEDN,

vo vztahu st:
SE oznacené celkové vydavky na déchodkovy systém v beZnych cendch,
HTRO st ostatné transfery domacnostiam v beZnych cenach,

QPR predstavuje kalibracnu konStantu, prostrednictvom ktorej su modelované ostatné

vydavky vlady,

GEI su vydavky vlady na uroky v beznych cenéch,

GCPGC’ je spotreba vlady,

PGC je deflator vladnej spotreby,

GIM st celkové vydavky vlady na inkluzivny trh v beZnych cenéach,
GEEDN st hrubé vydavky na vzdelavanie v beznych cennych.

Raktisky model podla Baumgartnera et al. (2004) sledoval zakladny ciel’, ktory je dany

vztahom:
GE,=GR, (27)

kde celkové vydavky vlady GE sa rovnaju celkovym prijmom vlady GR. V naSom
vychodiskovom modeli vSak bola realizovand zmena a priptiSta sa prebytok, respektive
deficit Statneho rozpoctu v beZnych cenach oznaceny GDS. Pricom tento ukazovatel' je

zachyteny v modeli nasledovne:

GDSIZGRI —GEt (28)

Nasledne je v modeli vycisleny vladny dlh v podobe:

7 GC — spotreba vlady, ktora je modelovana v modeli prostrednictvom behavioralnej funkcie, podrobne v préci
Péalenik et al. (2015).



GD,=GD, , -GDS +CONGD, 29)

kde:
GD je vel'kost’ vladneho dlhu v beZnych cenach,

CONGD je kalibracna konsStanta, ktora zabezpecuje, Ze historické hodnoty vladneho dlhu si

opisané Co najpresnejsie.

Socialny systém

Dolezitd ulohu v oblasti socidlneho systému zohrdva demograficky vyvoj. Pre tito cast
modelu by z dlhodobého hladiska mala platit podmienka vybilancovaného rozpoctu aj
vzhladom na skutocnost, Ze jeho jednotlivé ¢asti méZu zaznamendavat' a fungovat' s deficitom.
Systém socialneho zabezpecCenia je v modeli velmi podrobne rozpracovany a rozcleneny.

MozZeme ho vSak rozdelit’ na dve hlavné casti, a to na vydavkovu a prijmovu Cast’.

Vydavkova cast' je modelovana na zaklade vzt'ahu celkovych socidlnych vydavkov SE

v tvare:

SE,=STR ,+SEAD,+SEO,+NTH, (30)

kde:

STR st celkové transfery zo socidlneho systému obcanom v beznych cenach. Hlavnou
zlozkou, ktora je v ramci STR obsiahnutd, je hodnota celkovych transferov v nezamestnanosti
(vo vychodiskovom modeli oznacena ako TRU), objem dochodkov vyplatenych zo Statneho
dochodkového piliera v beznych cenach (vo vychodiskovom modeli oznacena ako TRP),

objem invalidnych déchodkov v beZnych cenach (vo vychodiskovom modeli oznacena ako



TRI), celkovy objem nemocenskych davok v beZnych cenach (vo vychodiskovom modeli
oznacena ako TRH), rovnako tato premenna zahffia aj informaciu o vdovskych a vdoveckych
davkach do socialneho systému (vo vychodiskovom modeli oznacena ako TRW), a celkové
davky, ktoré st urcené na byvanie a socialne vylicenie (vo vychodiskovom modeli oznacena
ako TRL), poslednou identitou STR je celkovo vyplatené rodinné davky v beznych cenach (vo

vychodiskovom modeli oznacena ako TRF),

SEAD zohladiiuje socidlne vydavky suvisiace s administrativou socialneho systému

odhadnuté na zaklade socialnych transferov,
SEO zahifia ostatné vydavky socialneho systému,

NTH su vydavky zdravotného systému, ktoré boli poskytnuté ako naturalne transfery v ramci

zdravotnej starostlivosti, resp. zdravotného poistenia v beZnych cenach.

Prijmova cast socidlneho systému zachytava hlavne prijmy, ktoré st naviazané na mzdy
prostrednictvom identity SCW, ktora modeluje celkové odvody do socidlneho systému zo
mzdy v beZnych cenach. Prostrednictvom identity SCS, ktorou si modelované prijmy do
sociadlneho systému od podnikatel'ov a aj SCG, €o su prijmy do socidlneho systému ziskané od
vlady v beznych cenach. Potom celkové prijmy socidlneho systému SC je mozné vyjadrit

nasledovnym vzt'ahom:

¢ _SCW +SCS,+5CG,
" 1-QSCOR, 31)

ktory okrem uZ vySSie spomenutych premennych obsahuje aj konStantou podielu ostatnych

prijmov socialneho systému na celkovych prijmoch socialneho systému QSCOR.



Popisovany vychodiskovy model zachytdva aj prijmy priebeZzného ddchodkového piliera

v beZnych cendch SCSI, ktoré st definované ako:
SCSI,=SC, - SCSP, (32)

kde SCSP su prijmy do druhého dochodkového piliera zo socialnych odvodov v beZnych

cenach modelované ako:

SCSPtZ[l —QSCSIt)QSCPtSCt (33)
kde:
QSCSI je podiel prijmov do prvého dochodkového piliera z celkovych penzijnych prijmov,
QSCP je podiel prijmov penzijného systému na celkovych prijmoch socialneho systému.

Nasledne je modelom zachytené aj vyplacanie dochodkov z druhého dochodkového piliera

vzt'ahom:
HSPt:(l — QTRPS, | TRP2,QHSP, (34)
kde
HSP su prijmy domacnosti z druhého dochodkového piliera,
QTRPS je podiel prvého dochodkového piliera na celkovych déchodkoch v spolo¢nosti,

QHSP je umeld premennd, ktord v modeli umoZiuje aktivovat, resp. deaktivovat druhy

dochodkovy pilier.



Zahrani¢ny obchod, tuspory a narodny déochodok

Blok modelovania zahranicného obchodu je ststredeny hlavne na zachytenie bezného uctu

platobnej bilancie, ktory zachytava saldo vymeny tovarov a sluZieb:

CAXM,=TY, P, +CP,PC,+GC PGC,+I, P+ SDIFFN, (35
kde:
CAXM je bilancia tovarov a sluZieb,
SDIFFN je Statisticka chyba vzniknuta napr. pri rozdielnych spésoboch vykazovania.
Export je v modeli zachyteny explicitne prostrednictvom vztahu:

Aln[X,|=B,Aln[YW| (36)

kde:
X je export Slovenska v eurach v stalych cenach vo vychodiskovom modeli roku 2010,

YW je HDP najdolezZitejSich obchodnych partnerov SR, a to Spolkovej republiky Nemecko,

Ceskej republiky, Pol'ska, Talianska, Franctizska, Mad'arska, Rakuska a Vel'kej Britanie.

Import Slovenska je zachyteny vzt'ahom:

_ X,PX,~CAXM,
© PYW, (37)

kde:

M predstavuje import Slovenska v stalych cenach v modeli roku 2010,

PX je deflator exportu,



PYW je priemerny deflator menovanych hlavnych obchodnych partnerov SR, ktory je

vypocitany ako podiel suctu ich redlneho HDP a siictu ich nomindlneho HDP.

Vztahom v tvare:

CAY,=QCAY,NFA, RN,

(38)
je modelovana bilancia ziskov CAY pre Slovensko v beznych cenach, kde:
NFA predstavuju Cisté zahranicné aktiva,
RN je nominalna urokova miera,
QCAY je kalibracnou konstantou na zabezpecenie zachytenia historickych dat.
Saldo bezného Gctu platobnej bilancie je modelované vzt'ahom:
CA,=CAXM,+CAY,+CAT, (39)

kde:
CA je hodnota salda bezného tctu platobnej bilancie,
8
CAT je bilanciou transferov Slovenska v beznych cenach.

Na zéaklade vycislenia hodnoty salda beZného tuctu platobnej bilancie model umoZiuje

stanovenie hodnoty €istych zahrani¢nych aktiv NFA v tvare:

sCAT, =S, - I,PI, - CAXM, - CAY, + SDIFFN, + CONCAXM,

CAT - zahiiia celkové uspory Slovenska S napocitané z uspor doméacnosti, vlady, podnikov a podielu tispor na
celkovych investicidch, CONCAXM je kalibracnou konstantou.



NFA,=NFA, ,+CA, (40)

Dany blok modelu zachytava aj vycislenie hrubého narodného produktu YNPN v tvare:

YNPN, =TY,P +CAY, (41)

a nasledne na zdklade neho je mozné vypocitat’ hodnotu disponibilného déchodku ekonomiky

v beznych cenach YDEN:

YDEN, = YNPN,+CAT, (42)

Inkluzivny trh

Poslednym blokom popisovaného vychodiskového modelu je blok inkluzivneho trhu, ktorym
bol model rozSireny oproti rakiskemu modelu. Takto interpretovany model predpoklada
exogénny vstup do modelu v podobe poctu inkluzivnych zamestnancov na zaklade poctu
pracovnych pozicii, ktoré st vytvorené Statom. V ramci modelu je mzda inkluzivnych

zamestnancov urcena prostrednictvom vztahu:

WIM,= (5) W,
8 43)

kde WIM predstavuje priemernt hodinovid mzdu inkluzivneho zamestnanca v stalych cenach

roku 2010. V modeli sa pracuje s informaciou, Ze priemerna mzda inkluzivnych

zamestnancov je vyrazne niZSia ako zamestnancov na Standardnom trhu, ale pritom stale

vysSia ako minimalna mzda.

Dalej st v tomto bloku po¢itané celkové kompenzacie zamestnancov inkluzivneho trhu ako:
YLIM,=WIM, P, LEIM, QLD,QWT,

+W,P, (%) LEIM, QLD,QWT, s
44



kde:
YLIM st celkové kompenzacie zamestnancov inkluzivneho trhu v beZznych cenach,
LEIM je pocet inkluzivnych zamestnancov.

Predpokladany pocet neinkluzivnych zamestnancov je jeden na Styroch inkluzivnych
zamestnancov. Nasledne boli modelované celkové vydavky na inkluzivny trh GIM, ktoré

predstavovali samostatnti poloZku vydavkov vlady prostrednictvom vztahu:

_YLIM,

Y (45)

kde GIM su celkové vydavky vlady na inkluzivny trh v beZnych cenach a pracuje sa
s predpokladom, Ze nemzdové vydavky z celkovej sumy vydavkov, ktoré st vynaloZené na

inkluzivny trh, predstavuja 30 %.

Hruby domaci produkt vztahujuci sa na inkluzivny trh je modelovany ako:

GIM,
P, (46)

YIM, =

kde YIM je hruby domaci produkt vyprodukovany na inkluzivnom trhu vyjadreny v stalych

cenach.

Model ako posledny vztah v rdmci inkluzivneho trhu zachytava celkovy margindlny produkt

prace ekonomiky v tvare:

1-a,) TY,
LD, +LEIM,QLD,QWT, (47)

MPLT, =



dany vztah je zachyteny v désledku vzniku efektu inkluzivneho trhu, ktory vplyva na celkovu

produktivitu krajiny. Vo vztahu MPLT je margindlny produkt prace celej ekonomiky vo

vychodiskovom modeli v stalych cenach roku 2010, d'alej:

«a je elasticita HDP voci vstupu kapitalu,

TY je hruby domaci produkt celej ekonomiky rovnako v stalych cenach roku 2010,

LD pocet odpracovanych hodin,

LEIM pocet inkluzivnych zamestnancov,

QWT pocet hodin pripadajtcich na jedného zamestnanca rocne,

QLD kalibra¢na konstanta.
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